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Lannebo Fonder AB (nedan Lannebo Fonder eller fondbolaget) har tagit del av rubricerade
betdnkande och 6nskar lamna synpunkter p4 utredningens forslag om vinstbegriinsning.

Lannebo Fonder ir ett fristaende fondbolag som #ven har Finansin

spektionens tillstand att

forvalta alternativa investeringsfonder och utfora diskretionir portfoljforvaltning avseende

finansiella instrument och av investeringsportfs ljer. Tillstdnden &r
(2004:46) om vardepappersfonder och lagen (2013:56 1) om férval
investeringsfonder.

meddelade enligt lagen
tare av alternativa

Fondbolaget, som varit verksamt sedan &r 2000, forvaltar ett sammanlagt fondkapital som
Gverstiger 70 miljarder kronor &t privatpersoner, foretag och institutioner sisom
pensionsbolag och pensionsfonder. Flera av fondbolagets fonder 4r valbara inom

premiepensionssystemet.

Lannebo Fonder bedriver ingen verksamhet som omedelbart berdrs av det nu aktuella
forslaget om vinstbegréinsning, men har genom de fonder som fondbola get forvaltar investerat

i borsnoterade foretag som driver sidan verksamhet. Med hénsyn t

il detta och mot bakgrund

av att ett fondbolag ar skyldigt att tillvarata sina kunders intressen loch sitta dessa intressen i

forsta rummet har fondbolaget ett engagemang i fragan.

Till detta kommer att fondbolaget anser att utredningens forslag ro
dr av grundliggande betydelse for det svenska niringslivet i stort.
vinstbegransning infors enligt utredningens forslag och eventuellt

r vérden och spelregler som
Om en reglering om
dven sprider sig till annan

verksamhet skulle det kunna f stora negativa effekter for den eko
Sverige. I férlangningen skulle detta drabba fondbo lagets kunder

omiska utvecklingen i
cnom att de sannolikt far

en sdmre avkastning pd sitt sparande. Detta utgér ocksa skl till fondbolagets engagemang i

denna fraga.

Lannebo Fonders instillning till forslaget om vinstbegrinsning
Lannebo Fonder avstyrker utredningens forslag om vinstbegrinsn

Ing.

Fondbolaget har tagit del av Svenskt Niringslivs remissyttrande och instdimmer i den kritik,

som framf0rs i yttrandet, mot vinstbegransningsforslaget. Lannebo
del framhalla f6ljande.

Fonder onskar att for egen




Utredningens inriktning
Utredningen har varit inriktad pa hur en reglering av vinsten ska ske.'

Den fréga som, enligt Lannebo Fonder, borde ha stillts, handlar om hur man kan sékerstilla
hogkvalitativa och kostnadseffektiva vélférdstjénster oavsett om de utfors av privata eller
offentliga aktorer. Fondbolaget dr Gvertygat om att slutsatserna av en sadan forutsittningslos
analys hade varit vésentligt mer konstruktiva och dndamalsenliga for utvecklingen av
vélfardsomrédet 1 Sverige, sdrskilt pd lang sikt.

Lannebo Fonder bedémer att en vinstreglering riskerar medftra att de mest innovativa och
effektiva foretagen lamnar marknaden. Den medf6r ocksé att manga innovativa entreprenorer
inte kommer att starta foretag 1 sektorn. En vinstreglering leder ocksé till en simre konkurrens
som 1 sin tur leder till hdgre kostnader och priser liksom sdmre kvalitet pa de varor eller
tjinster som tillhandahalls.

Utredningens ansats tycks vara att vinst 4r ndgot negativt. Vinstens grundlidggande betydelse
for foretagens och det allménna vilstandets utveckling forbises ddrmed. Lannebo Fonder
vénder sig &ven mot idén att en statlig utredning, eller ndgot annat offentligt organ, kan
faststdlla vad som objektivt sett &r en rimlig vinst, eller for den delen marknadsméssiga
kostnader. Tankeséttet strider mot grunderna for marknadsekonomin.

I en marknadsekonomi skapar dgarnas vinstintresse ett innovationstryck som leder till
kostnadsbesparingar och en snabbare utveckling av varor och tjénster. I detta sammanhang
vill Lannebo Fonder uppmérksamma att ansvarsfulla investerare kan spela en betydelsefull
roll och bidra till att driva utvecklingen framat till gagn for hela samhéllet genom att ha
héllbarhet vil integrerat i investeringsprocessen och dgararbetet. Genom att enbart investera i
foretag som &r langsiktiga och har god aftérsetik, som tar ansvar f6r den paverkan
verksamheten har pa omvirlden samt har identifierat och som hanterar sina hallbarhetsrisker
premieras sddana vilskotta foretag och dvriga foretag uppmuntras att férédndra sitt beteende.
Likasa kan ansvarsfulla investerare bidra till en hallbar utveckling genom den dialog som
I6pande férs med porfoljforetagens ledande befattningshavare kring deras hallbarhetsarbete
samt genom deltagande i valberedningsarbete och pa bolagsstémmor.

Lannebo Fonder anser vidare att det bor finnas ldardomar att dra frin det finansiella omradet,
vilket &r det omrade som fondbolaget verkar inom. I sparen av finanskrisen har det skett en
enorm utveckling av verksamhetsregleringen for och inte minst tillsynen av de finansiella
foretagen. Tillsynen har utvecklats bade genom utékade ekonomiska resurser till tillsyns-
myndigheten och genom inférandet av en rad nya tillsynsverktyg. For Lannebo Fonder
framstar det som avsevért mer dndamalsenligt och rimligt att dra nytta av gjorda erfarenheter
fran finansomradet och med beaktande av dessa goéra en ordentlig 6versyn av verksamhets-
regleringen for och tillsynen av vilfirdsforetagen, &n att begréinsa foretagens vinster.

Aganderdtten och niringsfriheten undermineras

En reglering av foretagens vinster utgdr ett allvarligt ingrepp i dganderitten och
néringsfriheten som Lannebo Fonder &r mycket kritiskt till. Utredningens forslag kommer
bland annat att drabba ett stort antal fondsparare negativt genom att vérdet pa deras
investeringar i de bérsnoterade vélfirdsforetagen kommer att minska.
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Utredningens forslag innebér en begrénsning av vilfirdsforetagens rorelseresultat till

statslanerdntan med ett tilldgg av sju procentenheter multiplicerat med féretagets bokforda
operativa kapital. Det synes vara ett komplicerat siitt att beskriva vad som for de allra flesta

valfirdsforetag i praktiken skulle innebéra ett vinstforbud. Utredningens forslag.ar alltsa

mycket langtgaende. Utredningen pastaenden om “6vervinster” har dessutom visat sig vara

utan grund, da vilfardsforetagens vinster inte &r stdrre 4n i andra jamfbrbara foretag

Inskrdnkningar i d4ganderitten och naringsfriheten bér kriva ett an geldget allmint syfte och
ske genom en vil avvigd reglering. Lannebo Fonder anser att utredningsforslaget inte lever

upp till dessa krav och ddrmed inte heller kvalificerar att laggas till grund for lagstifining.

Detta sarskilt som det ar fraga om ett langtgdende intréng i de ifrdgavarande grundliggande

réttigheterna med allvarliga konsekvenser fér enskilda.

Risk for spridning till andra omrdden

Om vinstférbudet for vilfirdsforetagen forverkligas &r risken $verhin gande att motsvarande

regleringar ocksa infors for andra verksamheter. Det innebir en osikerhet om de langsiktiga

spelreglerna for néringslivet i Sverige. Néringslivets fortroende for politiken skulle sannolikt

skadas permanent.

Foretags- och investeringsklimatet i Sverige skulle ddrmed allvarlj gt forsdmras. Detta skulle
kunna fa stora negativa effekter for den ekonomiska utvecklingen i Sverige. I forlangningen

skulle detta drabba inte bara fondsparare hos Lannebo Fonder, utan alla Sveriges fondsparare

och leda till samre utveckling pa deras sparande, exempelvis for pension. Dessa betydande

negativa konsekvenser forstirker bara Lannebo Fonders uppfattning om att utredningens

forslag inte bér genomforas.

Stockholm den 21 februari 2017
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Martin Oqvist Lj

Verkstillande direktor

Lannebo Fonder AB

* Se PwC-rapporten Avkastning pa bokfort operativt kapital i valfiardsbolag, december 2016







